
    

    

    

  

 

 

 

 

                 

TTTTTTTThhhhhhhheeeeeeee        CCCCCCCCoooooooo--------SSSSSSSSiiiiiiiiggggggggnnnnnnnneeeeeeeedddddddd        LLLLLLLLooooooooaaaaaaaannnnnnnn        

  TThhee  bbuussiinneessss  ooff  nneeggoottiiaattiinngg  aanndd  sseeccuurriinngg  aapppprroovvaall  ffoorr  aa  ccoonnssuummeerr  llooaann  iiss  aa  rreeaassoonnaabbllyy  

uunnccoommpplliiccaatteedd  pprroocceessss..    YYoouu  vviissiitt  tthhee  ffiinnaanncciiaall  iinnssttiittuuttiioonn  ooff  yyoouurr  cchhoooossiinngg  ttoo  ccoommpplleettee  aann  

aapppplliiccaattiioonn  ffoorrmm  oorr  uunnddeerrggoo  aann  iinn  ppeerrssoonn  iinntteerrvviieeww;;  aanndd  bbaasseedd  uuppoonn  yyoouurr  ““wwoorrtthhiinneessss””  ooff  tthhee  aammoouunntt  

yyoouu’’rree  rreeqquueessttiinngg,,  yyoouu  wwaaiitt  ffoorr  aa  rreessppoonnssee..  

  YYoouu  ccaann  aallssoo  aappppllyy  ffoorr  ccrreeddiitt  oonn  lliinnee  oorr  bbyy  ccoommpplleettiinngg  aa  mmaaiill--iinn  aapppplliiccaattiioonn..    WWhhaatteevveerr  tthhee  

mmeeaannss,,  yyoouu  wwiillll  hheeaarr  bbyy  mmaaiill  oorr  bbee  ttoolldd  iinn  ppeerrssoonn  aa  pprreettttyy  ssttrraaiigghhtt  ““YYeess””  oorr  ““NNoo””..  

  IIff  aann  aapppplliiccaattiioonn  ffoorr  ccrreeddiitt  iiss  ddeecclliinneedd,,  tthheerree  iiss  uussuuaallllyy  aa  pprreettttyy  ssoouunndd  rreeaassoonn..    TTyyppiiccaallllyy  iitt  wwiillll  

bbee  bbeeccaauussee  tthhee  ccoonnssuummeerr  eeiitthheerr;;    ((aa))  ccaann’’tt  ppaayy  ––  yyoouurr  iinnccoommee  iiss  nnoott  aaddeeqquuaattee  ttoo  aassssuurree  ppaayymmeenntt  bbyy  

yyoouu  iiss  ppoossssiibbllee  eeaacchh  mmoonntthh;;  oorr  ((bb))  wwoonn’’tt  ppaayy  ––  yyoouu’’vvee  ddeeffaauulltteedd  oorr  ootthheerrwwiissee  ffaaiilleedd  ttoo  ppaayy  oonnee  oorr  

mmoorree  iitteemmss  ooff  ccrreeddiitt  yyoouu’’vvee  hhaadd  iinn  tthhee  ppaasstt  aanndd  tthheerreeffoorree  yyoouu  aarree  aatt  rriisskk  ttoo  ddoo  tthhee  ssaammee  wwiitthh  tthhiiss  nneeww  

aaccccoouunntt..    MMoosstt  ppeeooppllee  wwaallkk  aawwaayy  iiff  ddeecclliinneedd..    BBuutt  oonn  ooccccaassiioonn,,  ppaarrttiiccuullaarrllyy  iiff  tthhee  nneeeedd  ffoorr  tthhee  ccrreeddiitt  

iiss  ccrriittiiccaall,,  wwee  ccaann  ggeett  aann  aapppprroovveedd  ffrroomm  tthhee  ffiinnaanncciiaall  iinnssttiittuuttiioonn  iiff  wwee  ccaann  ffiinndd  aa  ssoo--ssiiggnneerr  oorr  aa  ccoo--

mmaakkeerr;;  bbootthh  mmeeaann  tthhee  ssaammee  tthhiinngg..  

  MMaannyy  ooff  uuss  lliivvee  iinn  ffeeaarr  ooff  bbeeiinngg  aasskkeedd  ttoo  ccoo--ssiiggnn  aa  llooaann..    II’’vvee  hheeaarrdd  iitt  ccoommppaarreedd  ttoo  aa  rreeqquueesstt  

ffoorr  aann  oorrggaann..    TThhiiss  iiss  ssoommeewwhhaatt  aann  oovveerrssttaatteemmeenntt..    IItt’’ss  nnoott  tthhee  kkiinndd  ooff  rreeqquueesstt  mmaaddee  ooff  aa  ppaassssiinngg  

aaccqquuaaiinnttaannccee  oorr  aa  bbaarreellyy  kknnoowwnn  ccoo--wwoorrkkeerr..    WWee’’rree  tteerrrriiffiieedd  bbeeccaauussee  tthhee  qquueessttiioonn  uussuuaallllyy  ccoommeess  ffrroomm  

ssoommeeoonnee  wwee’’rree  cclloossee  ttoo,,  lliikkee  aa  ffaammiillyy  mmeemmbbeerr  oorr  lliiffee  lloonngg  oorr  bbeesstt  ffrriieenndd..    MMaannyy  ppeeooppllee  aarree  uunnwwiilllliinngg  

ttoo  hheellpp  tthhiiss  wwaayy..    BBuutt  tthheeyy  ddoonn’’tt  kknnooww  hhooww  ttoo  ssaayy  nnoo  aanndd  tthheeyy  pprroocceeeedd  aannyywwaayy..      SSoo  eenntteerrss  

ssiiggnniiffiiccaanntt  ssttrreessss  iinnttoo  tthheeiirr  lliiffee,,  aanndd  tthheeyy  lliivvee  iinn  ffeeaarr  tthhaatt  tthheeiirr  ffiinnaanncciiaall  wwoorrlldd  mmiigghhtt  ccoommee  ttuummbblliinngg  

ddoowwnn  aatt  aannyy  ttiimmee..        MMaannyy  ttiimmeess  iitt  ddooeess..  
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SSoo  wwhhaatt  eexxaaccttllyy  aarree  yyoouu  ddooiinngg  bbyy  ccoo--ssiiggnniinngg  aa  llooaann  ffoorr  aa  rreellaattiivvee  oorr  ffrriieenndd??    BBeeffoorree  ggiivviinngg  aann  

aannsswweerr,,  bbee  ssuurree  yyoouu  uunnddeerrssttaanndd  jjuusstt  wwhhaatt  iitt  iiss  yyoouu’’rree  ttaakkiinngg  oonn..    BBee  ssuurree  tthhee  ppeerrssoonn  aasskkiinngg  ffoorr  tthhee  

ffaavvoouurr  uunnddeerrssttaannddss  ttoooo!!  

BByy  ccoo--ssiiggnniinngg  aa  llooaann  yyoouu  aarree  gguuaarraanntteeeeiinngg  aa  ddeebbtt..    YYoouu’’rree  nnoott  gguuaarraanntteeeeiinngg  aa  ssiinnggllee  oorr  sseevveerraall  

ppaayymmeennttss,,  yyoouu’’rree  aassssuurriinngg  tthhee  ffuullll  mmoonnttyy,,  pprriinncciippllee  aanndd  iinntteerreesstt;;  hhooookk  lliinnee  aanndd  ssiinnkkeerr!!  

  IIff  tthhee  pprriimmee  bboorrrroowweerr  ––  tthhaatt’’ss  tthhee  ffrriieenndd  oorr  rreellaattiivvee  yyoouu’’vvee  ddeecciiddeedd  ttoo  hheellpp  ––  ggeettss  iinnttoo  

ffiinnaanncciiaall  pprroobblleemmss  aanndd  ffaaiillss  ttoo  mmaakkee  ppaayymmeennttss  oonn  tthhee  llooaann,,  iinn  aallll  lliikkeelliihhoooodd,,  bbyy  tthhee  ttiimmee  tthhee  ffiinnaanncciiaall  

iinnssttiittuuttiioonn  aaccttuuaallllyy  ccoonnttaaccttss  yyoouu  ttoo  lleett  yyoouu  kknnooww  yyoouu’’rree  oonn  tthhee  hhooookk,,  aa  ppiillee  ooff  ccoolllleeccttiioonn  ccoossttss  aanndd  

ootthheerr  ffeeeess  ffoorr  bbeeiinngg  llaattee  hhaavvee  aallssoo  aaccccuummuullaatteedd..  

  AAss  wweellll,,  aa  lleennddiinngg  iinnssttiittuuttiioonn  ccaann  ((aanndd  oofftteenn  wwiillll)),,  cchhoooossee  ttoo  uussee  tthhee  ssaammee  mmeeaannss  ooff  ccoolllleeccttiinngg  

ffrroomm  aa  ccoo--ssiiggnneerr  aass  tthheeyy  wwoouulldd  ffrroomm  aannyyoonnee  iinn  ddeeffaauulltt  oonn  aann  aaccccoouunntt..    TThhee  ffaacctt  tthhaatt  yyoouu  hhaavvee  nnoott  

ppeerrssoonnaallllyy  bbeenneeffiitteedd  ffrroomm  tthhee  ffiinnaanncciiaall  ttrraannssaaccttiioonn  iiss  aa  nnoonn--iissssuuee  aanndd  ddooeess  nnoott  ggiivvee  yyoouu  aannyy  pprreeffeerrrreedd  

ssttaattuuss  iinn  tthhee  ccrreeddiittoorrss  eeyyee..    YYoouu  ccaann  eexxppeecctt  ccoolllleeccttiioonn  nnoottiicceess,,  ddiiffffiiccuulltt  pphhoonnee  ccaallllss  aanndd  ppoossssiibbllyy,,  lleeggaall  

pprroocceeeeddiinnggss  aaggaaiinnsstt  yyoouu,,  wwhhiicchh  hhaavvee  aa  ppootteennttiiaall  ttoo  sseeee  yyoouurr  wwaaggeess  aattttaacchheedd  oorr  yyoouurr  pprrooppeerrttyy  sseeiizzeedd..    

TThhee  rreeaall  sshhoocckkeerr,,  iiss  tthhee  ffaacctt  tthhaatt  tthhee  ddeeffaauulltt  ccaann  bbeeccoommee  ppaarrtt  ooff  yyoouurr  ppeerrmmaanneenntt  ccrreeddiitt  rreeccoorrdd  eevveenn  

tthhoouugghh  yyoouu’’rree  nnoott  tthhee  aaccttuuaall  ppeerrssoonn  iinn  ddeeffaauulltt..  

  CCoo--ssiiggnniinngg  iiss  aa  rriisskkyy  bbuussiinneessss..    IIff  yyoouu  aaggrreeee  ttoo  ccoo--ssiiggnn,,  yyoouu’’rree  iinn  eeffffeecctt  aacccceeppttiinngg  aa  rriisskk  tthhaatt  

tthhee  ffiinnaanncciiaall  iinnssttiittuuttiioonn  oopptteedd  ttoo  ddeecclliinnee..    WWee’’vvee  aallssoo  sseeeenn  aa  nnuummbbeerr  ooff  ssiittuuaattiioonnss  oovveerr  tthhee  yyeeaarrss  

wwhheerree  tthhee  lleennddiinngg  iinnssttiittuuttiioonn  aaccttiivveellyy  aanndd  aaggggrreessssiivveellyy  ppuurrssuueess  tthhee  ccoo--ssiiggnneerr,,  eevveenn  bbeeffoorree  ssoofftt  

ccoolllleeccttiioonn  mmeetthhooddss  aaggaaiinnsstt  tthhee  ppeeooppllee  wwhhoo  aaccttuuaallllyy  bboorrrroowweedd  tthhee  mmoonneeyy  iinn  tthhee  ffiirrsstt  ppllaaccee..  
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  IInn  ssppiittee  ooff  tthhee  pprreecceeddiinngg  ppooiinnttss,,  tthhee  rreeaalliittyy  iiss  tthhaatt  uuppoonn  rreefflleeccttiioonn  mmaannyy  ppeeooppllee  wwiillll  ggoo  aahheeaadd  

aanndd  ccoo--ssiiggnn..    YYoouu  sshhoouulldd  aasskk  yyoouurrsseellff  aa  ffeeww  ssoobbeerriinngg  qquueessttiioonnss  jjuusstt  tthhee  ssaammee..    CCoonnssiiddeerr  ffoorr  eexxaammppllee::  

--  IIff  tthheerree’’ss  aa  ddeeffaauulltt  hheerree,,  aanndd  II  eenndd  uupp  ppaayyiinngg  oorr  hhaavviinngg  mmyy  ccrreeddiitt  rraattiinngg  ddaammaaggeedd,,  wwhhaatt  

wwiillll  bbee  tthhee  eeffffeecctt  oonn  mmyy  ppeerrssoonnaall  rreellaattiioonnsshhiipp  wwiitthh  tthhee  ppeeooppllee  II’’mm  ssiiggnniinngg  ffoorr??  

--  DDoo  II  hhaavvee  eennoouugghh  mmoonneeyy  iinn  ssaavviinnggss  ttoo  pprroommppttllyy  ppaayy  tthhiiss  llooaann  iinn  ffuullll  iiff  aa  ddeeffaauulltt  ooccccuurrss??    

--  TThhiiss  ccoo--ssiiggnneedd  llooaann  wwiillll  bbee  aa  lliiaabbiilliittyy  ffoorr  mmee..    IIff  II  pprroocceeeedd,,  aamm  II  lliimmiittiinngg  mmyy  oowwnn  ccrreeddiitt  

aavvaaiillaabbiilliittyy  ffoorr  tthhiinnggss  mmyy  ffaammiillyy  aanndd  II  mmaayy  rreeqquuiirree??  

--  HHaass  tthhee  pprriimmee  bboorrrroowweerr  ccoonnssiiddeerreedd  ootthheerr  ppoossssiibbiilliittiieess,,  hhaass  hhee  ccoonnssiiddeerreedd  ootthheerr  bboorrrroowwiinngg  

ooppttiioonnss  oorr  aapppprrooaacchheess  ttoo  hhiiss  oorr  hheerr  ccuurrrreenntt  ffiinnaanncciiaall  nneeeedd??  

--  HHaass  tthhee  pprriimmee  bboorrrroowweerr  eevveerr  ddeeffaauulltteedd  oonn  aa  ccoo--ssiiggnneedd  llooaann  iinn  tthhee  ppaasstt??  

--  WWhhaatt  iiss  tthhee  pprriimmee  bboorrrroowweerr’’ss  ccrreeddiitt  hhiissttoorryy  lliikkee,,  aanndd  wwhhyy  iiss  tthhee  lleennddiinngg  iinnssttiittuuttiioonn  oonnllyy  

wwiilllliinngg  ttoo  ggiivvee  hhiimm  aa  llooaann  wwiitthh  aa  ccoo--ssiiggnneerr??  

TTyyppiiccaallllyy,,  iitt  wwoouulldd  nnoott  bbee  uunnuussuuaall  ffoorr  MMoomm  aanndd  DDaadd  ttoo  bbee  aasskkeedd  ttoo  hheellpp  ““llaauunncchh””  tthheeiirr  ssoonnss  

aanndd  ddaauugghhtteerrss  ffiinnaanncciiaall  lliiffee  bbyy  ccoossiiggnniinngg  tthheeiirr  ffiirrsstt  ccoonnssuummeerr  llooaann..    IInn  tthheessee  iinnssttaanncceess,,  tthhee  rreeaassoonn  ffoorr  

tthhee  rreeqquueesstt  iiss  qquuiittee  oobbvviioouuss  aanndd  tthhee  rriisskk  iiss  ssoommeewwhhaatt  ssmmaalllleerr..    TThhee  bboorrrroowweerr  hhaass  nnoo  ccrreeddiitt  rraattiinngg  aanndd  

tthheeiirr  eemmppllooyymmeenntt  ssiittuuaattiioonn  iiss  rreellaattiivveellyy  nneeww..    MMoosstt  ooff  uuss  ccaann  rreellaaxx  iiff  wwee  cchhoooossee  ttoo  hheellpp  iinn  tthheessee  

ssiittuuaattiioonnss..    BBuutt  wwiitthh  aannyy  ootthheerr  rreeqquueesstt  ttoo  ccoo--ssiiggnn,,  wwee  nneeeedd  ttoo  eexxeerrcciissee  ssiiggnniiffiiccaanntt  aanndd  ssoobbeerr,,  sseeccoonndd  

tthhoouugghhtt;;  lloonngg  aanndd  hhaarrdd  sseeccoonndd  tthhoouugghhtt..    AAnndd  iiff  wwee  ttaakkee  lloonngg  eennoouugghh,,  tthhee  rreeqquueesstt  ttoo  ccoo--ssiiggnn  mmiigghhtt  

jjuusstt  ddiissaappppeeaarr..    TThheerree’’ss  nnootthhiinngg  lliikkee  aa  ssuubbttllee  hhiinntt!!  
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